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A taxa de juros dos EUA situa-se no intervalo de 3,5%~3,75% e o mercado projeta a manutenc¢ao da taxa para a reuniao do FOMC, em 17 de junho.
O encontro marcara a estreia de Warsh na presidéncia do Federal Reserve sob um cenario misto: embora o desemprego de abril tenha se
estabilizado em 4,3%, com perdas no setor publico compensadas pela resiliéncia em saude e logistica, a inflacao segue sob pressdo. O CPI de
abril acelerou 0,6% (3,8% no acumulado de 12 meses), depois de ter aumentado 0,9% em marco. O indice foi impulsionado pela alta nos precos
de energia decorrente dos conflitos no Oriente Médio, além de pressdes persistentes em moradia (0,6%) e alimentacao (0,5%).

As Bolsas dos EUA encerraram o més com retornos positivos, principalmente devido a alta demanda por acdes de empresas de tecnologia e IA,
dado que outros setores ainda sofrem com a crise do petrdleo. Os indices, em ddlar, tiveram o seguinte desempenho: S&P 500: 5,15%; Dow Jones:
2,78% e Nasdaqg 100: 10,49%.

A inflagcdo da Zona do Euro (HICP) subiu de 2,6% (anualizada) em marco, para 3,0% em abril. As maiores pressdes inflacionarias do més vieram do
setor de servicos (1,38%), energia (0,99%), alimentos, alcool e tabaco (0,46%).

O IPCA de abril registrou variacao de 0,67% e acumulou alta de 2,60% no ano, ou 4,39% anualizado. A maior variacao veio do grupo Alimentacao
e Bebidas (1,34%), e 0 aumento no preco dos alimentos foi justificado por efeitos climaticos e elevacao do custo do frete pela alta dos
combustiveis. A segunda maior alta veio de Saude e cuidados pessoais (1,16%), decorrente da alta dos produtos farmacéuticos (1,77%), apos a
aprovacao de reajustes no preco de medicamentos.

A Selic em 14,5% ao ano reflete o endurecimento das condi¢cdes macroecondmicas. O Relatdrio Focus aponta para uma trajetoria de elevacao no
IPCA, pressionada pela alta dos combustiveis e gastos publicos. Diante disso, as projecdes para o ciclo da Selic foram revisadas: a expectativa
agora é de uma reducao menos intensa e de menor duragao, contrastando com o otimismo observado na abertura de 2026.

Em relacao aos principais indices de mercado no més de maio, destacam-se o CDI, com 1,07%, IFIX com -1,33%, o IBOVESPA, com -7,22%, o SMLL,
com -3,66%, o MSCI WORLD (BRL), com 5,80%, o IMA-B, com 0,31% e o Ddlar (PTAX), com 1,37%.

Fonte: Aditus
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Comparativo de Rentabilidade

6,02%
571%

12 Meses

24 Meses

13,10%

36 meses

23,74%

1,07%

60 Meses

35,31%

- -

No més No ano

m RENTABILIADDE B BENCHMARK | IPCA +5,95%

Em um més turbulento, o resultado positivo do plano, ainda que modesto, teve destaque positivo a carteira de Empréstimos aos Participantes e
da Renda Fixa que ganhou 1,13% (superando seu bech de 0,96%), e como detrator a renda Variavel caiu -7,23%, praticamente alinhada benchmark;

57,22%
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No Més No Ano

6,02%

COTA . 0,74% COTA

BENCHMARK | IPCA +5,95% - 1,07% BENCHMARK | IPCA +595%

571%

5,18%

IMAB I 0,31% IMAB

CDI - 1,07% CDl

7,86%

A rentabilidade da cota, considera ao resultado efetivamente apropriado pelos participantes, apds a deducao das despesas administrativas.
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Alocacao por Segmento

Alocacao %

L. . . Limite
Atual Objetivo Minimo Maximo

Segmento mai Legal
Renda Fixa 59525 90,80% 85,35% 68% 100% 100%
Renda Variavel 29,61 4.52% 5,80% 0% 8% 70%
Estruturado 0,00 0,00% 2,00% 0% 5% 20%
Imobiliario 0,00 0,00% 0,00% 0% 5% 20%
Operacdes com Participantes 30,69 4.68% 4.85% 0% 9% 15%
Exterior 0,00 0,00% 2,00% 0% 5% 10%

Total (R$ Milhdes) 655,55 100% 100%
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Renda Fixa

590%
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IPCA
74,90%
CDI
19,87%
113% 006%
- SELIC
L 5.23%

No més No ano

m RENTABILIDADE mBENCHMARK

A Renda Fixa foi o grande destaque em maio, com retorno de 1,13%, superando seu benchmark de 0,96%. Essa performance positiva foi crucial para
sustentar o desempenho geral do plano em um més turbulento.
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Renda Variavel

8,03% 7,86%

IBOVESPA

100%

-7,23% -7,22%
No més No ano

m RENTABILIDADE mBENCHMARK

Ibovespa registrou maior queda em 3 anos (-7,22%) com saida de estrangeiros para techs externas, sendo responsavel por comprimir o retorno total
do plano.
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Comparativo de Rentabilidade

5,69% 571%

12 Meses
11,82%
24 Meses
25,48%
36 meses
1,10% 1,07% 39’ 14%
- - 60 Meses
82,48%
No més No ano

m RENTABILIADDE B BENCHMARK | IPCA +5,95%

A Renda Vitalicia apresentou um desempenho soélido em maio, com retorno de 1,09%, superando ligeiramente seu benchmark de 1,02%.
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569%

571%

BENCHMARK | IPCA +5,95% 1,07% BENCHMARK | IPCA +5,95%

COTA - 110% COTA

IMAB 518%

CDI - 1,07% CDl

0,31% IMAB

7,86%

5,60%

A rentabilidade da cota, considera ao resultado efetivamente apropriado pelos participantes, apds a deducao das despesas administrativas.



[ &
Fundambras /L, | Composic¢édo do Plano

SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA
Suplementar Vitalicio

Alocacao por Segmento

Alocacgao %

L. . . Limite
Atual Objetivo Minimo Maximo

Segmento mai Legal
Renda Fixa 50,51 100,00% 100,00% 100% 100% 100%
Renda Variavel 0,00 0,00% 0,00% 0% 0% 70%
Estruturado 0,00 0,00% 0,00% 0% 0% 20%
Imobiliario 0,00 0,00% 0,00% 0% 0% 20%
Operacdes com Participantes 0,00 0,00% 0,00% 0% 0% 15%
Exterior 0,00 0,00% 0,00% 0% 0% 10%

Total (R$ Milhdes) 50,51 100% 100%
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Glossario Financeiro

« ABRAPP - Associacao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

« ALM - Fundos (ou carteiras) com alta concentracao de titulos de longo prazo, com o objetivo de adequacao
ao passivo atuarial das EFPCs;

« BACEN - Banco Central do Brasil. Ele é a principal autoridade monetaria do pais e atua como o "banco dos
bancos". Sua funcao principal € garantir a estabilidade do poder de compra da moeda (controlar a inflacdo)
e zelar pela saude do sistema financeiro.

« BETA - Estimativa do nivel de oscilacao que se deve esperar de um fundo (ou ativo qualquer) como
resposta a variagbes do mercado de agdoes. Uma acao com beta igual a 2, por exemplo, indica que quando
o Ibovespa sobe 1%, a acao tende a subir 2%. Quanto maior o beta, maior o risco do papel.

« CDI - Certificado de Depdésito Interbancario. Taxa média de juros praticada entre bancos para operagdes de
curto prazo, utilizada como referéncia para rentabilidade de fundos de renda fixa e aplicacdes em tesouro
direto.

« EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

« ESTRUTURADO - Fundos que combinam diferentes classes de ativos (renda fixa, renda variavel,
derivativos) com estratégias complexas, buscando retornos em diversos cenarios de mercado, conforme
permitido pela Resolucdo CMN 4.994 para EFPCs.

« EXTERIOR - investimentos em ativos no exterior, incluindo acoes, titulos e derivativos de lnlcados
internacionais, permitindo diversificagao geografica da carteira das EFPCs. FU nda m bras
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Glossario Financeiro

 FED - Banco central dos Estados Unidos, responsavel por controlar inflacido, emprego e estabilidade do
sistema financeiro.

« FOMC - Federal Open Market Committee responsavel por definir a politica monetaria dos EUA, incluindo a
taxa basica de juros.

« IBOVESPA - Principal indice da bolsa brasileira (B3).

 IMA-B - indice que reflete titulos publicos atrelados & inflacdo (NTN-B).

« IMOBILIARIO - Fundos que investem em ativos imobiliarios, incluindo imoveis, fundos imobiliarios (Flls) e
operacgoes de real estate, permitindo as EFPCs diversificar seus investimentos em ativos tangiveis com
potencial de geracao de renda.

« |PCA - Principal indicador de inflagdo do Brasil, utilizado como referéncia pelo Banco Central.

« LFT - Titulo publico pés-fixado cuja rentabilidade acompanha a variacao da Taxa Selic (a taxa basica de
juros da economia definida pelo Bacen).

« LTN/NTN-F - Titulo pré fixado cuja rentabilidade € definida no momento da compra. O investidor sabe
exatamente o valor que ira resgatar na data de vencimento, ideal para cenarios onde se busca
previsibilidade.

« MULTIMERCADOS - Fundos que investem em diversos mercados e que respeitam as diretrizes impostas
as EFPCs pela legislacido aplicavel, e também fundos (ou carteiras) balanceados; !

« MULTIMERCADOS ESTRUTURADOS - Fundos classificados como “Estruturados” q réo a b
elevadas concentragdes em nenhuma classe de ativos especifica e visam obter retornbs rﬁlﬂ%k‘ ras
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« NTN-B - Titulo hibrido que paga uma taxa fixa estipulada mais a variacdo da inflagdo (IPCA) do periodo. E
indicado para investimentos de longo prazo.

- OPERAGCOES COM PARTICIPANTES - Empréstimos e financiamentos concedidos pela EFPC aos
participantes e assistidos, compondo parte da carteira de investimentos.

- POS-FIXADO VS PRE-FIXADO - Pds-fixado: investimento cuja rentabilidade ndo é conhecida no momento
da compra, pois varia conforme indices de mercado (como SELIC ou CDI). Pré-fixado: investimento cuja
rentabilidade é definida no ato da compra, permitindo ao investidor saber exatamente quanto recebera no
vencimento.

- RENDA FIXA - Classe de investimentos que inclui titulos de débito (publicos ou privados) com rentabilidade
previsivel ou atrelada a indices, oferecendo fluxos de caixa definidos e menor risco em comparagcao com
renda variavel, conforme regulamentado pela Resolucado CMN 4.994.

- RENDA FIXA INFLACAO - Fundos atrelados aos indices de inflagdo, ou a uma composicao entre indices
pos-fixados e indices de inflacao;

- RENDA FIXA TRADICIONAL - Fundos majoritariamente atrelados a indices pos-fixados, com grande
concentracao em titulos publicos e mandatos de baixa volatilidade. Em geral, somente permitem titulos de
crédito com excelente classificacao de risco;

- RENDA VARIAVEL - Classe de investimentos em acdes e outros ativos cujos retornos fluluz'1 conforme as

condi¢cdes de mercado, oferecendo maior potencial de ganho mas com maior risco de ?Tf
pela Resolugao CMN 4.994 para EFPCs. mh% Eﬁdés
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- RENDA VARIAVEL ATIVA - Fundos que podem utilizar diversas estratégias de Renda Variavel e que,
muitas vezes, puscam retornos desatrelados a qualquer indice de referéncia de mercado;
« RENDA VARIAVEL PASSIVA - Fundos cujo objetivo é replicar um determinado indice de Renda Variavel,

ou superar o indice com baixo risco ativo;
« SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia. E a taxa basica de juros da economia brasileira,
definida pelo Banco Central, que serve como referéncia para todas as operacoes de crédito e investimentos

no pais.
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